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1. INTRODUCAO

A ATIVOS - Administragcdo de Carteira de Valores Mobiliarios LTDA. tem como propdsito
fazer a gestdo dos recursos das Administradoras de Consorcio oriundos dos depositos de
consorciados e dos créditos ainda ndo resgatados. Os recursos sdao aplicados em fundos
de investimento abertos.

2. OBIJETIVO

Esta politica descreve os principios e procedimentos observados pela ATIVOS para
investimento dos recursos dos fundos comuns de Consdrcio.

3. ABRANGENCIA

Ativos, Tesouraria Corporativa, Tesouraria Bancaria, Riscos e Compliance.

4. REFERENCIAS

Cédigo de Conduta Etica da Rodobens

5. BASE REGULATORIA/LEGISLACAO APLICAVEL

Resolugdo CVM 21/2021
Instrugdo CVM 558/2015

. Resolugao BCB 285/2023

6. DEFINICOES

ALCO Asset-Liability Committee.
Bolsa brasileira que reline a BOVESPA (Bolsa de Valores de Sao

B3 Paulo), BM&F (Bolsa de Mercadorias e Futuros) e CETIP (Central
de Custddia e Liquidacdo Financeira de Titulos).

ccB Cédula de Crédito Bancario.

CDB Certificado de Depdsito Bancario. Instrumento de captacdo de
recursos por bancos

cDI Certificado de Deposito Interfinanceiro. Instrumento de captagdo
de recursos entre instituigdes financeiras.

COPOM Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil.

Debénture Titulo de divida emitido por Sociedade Andnima (ndo-financeira).

Derivativos

Instrumentos financeiros cujo preco depende do prego de outro
ativo ou derivativo.

DI Futuro

Derivativo negociado em bolsa, cujo ativo subjacente é a Taxa DI.

Fundo Comum

O total de recursos do grupo de consorcio. Consiste em recursos
associados a cotas contempladas e nao contempladas.
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IPCA Indice de Precos ao Consumidor Amplo
Letra Comercial | Titulo de divida emitido por empresa nao financeira, tipicamente
(LC) de prazo inferior a dois anos.

Letra Financeira, instrumento de captacdo de recursos por
Bancos. Tem prazo minimo de vencimento de dois anos, ndo pode

LF ser liquidada antecipadamente e ndo conta com a garantia do
FGC.

LET Letra Financeira d9 Tesouro. Titulo publico federal com
rendimento atrelado a Taxa SELIC.

LTN Letra do Tesouro Nacional. Titulo publico federal prefixado, sem
pagamento de cupons de juros.

NTN-B Nota do Tesouro Nacional, Série B. Titulo publico federal com
rendimento atrelado ao IPCA.

NTN-F Nota do Tesouro Nacional, Série F. Titulo publico federal

prefixado, com pagamento de cupons de juros.

Transacdo onde uma instituicdo financeira vende a outra
Operacao instituicdo (ou fundo de investimento) titulos (publicos ou
Compromissada | privados) com o compromisso de recompra-los (tipicamente no
dia seguinte).

Taxa DI Taxa média de Depodsitos Interfinanceiros.

Taxa média dos negdcios realizados no Sistema Especial de
Liquidagao e Custddia.

O conjunto de Titulos Publicos Federais, emitidos pelo Tesouro
Nacional

Taxa SELIC

TPF

7. POLITICA DE INVESTIMENTOS
7.1. Objetivo

O objetivo dos investimentos é a preservagdo de capital do fundo comum por meio de
investimentos de baixo risco e alta liquidez.

7.2. Benchmark
O retorno dos investimentos serd medido em fungdo da Taxa DI.
7.3. Veiculos

Os recursos do fundo comum serdo investidos em Fundos de Investimento Abertos
(Renda Fixa ou Referenciado DI).

E explicitamente vedado o investimento em Fundos onde a Administradora também
aplique seus recursos proprios.
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7.4. Gestores

Serdo admitidos somente gestores que possuam historico no mercado (maior que cinco
anos) e contra quem nao haja fatos desabonadores.

A lista pré-aprovada de gestores:

o Banco do Brasil
o Bradesco

. BTG Pactual

. BV

. Caixa Econdmica Federal
o Credit Suisse HG
o Daycoval

. Itau

o Safra

o Santander

. Sul América

Qualquer novo gestor devera ser submetido a aprovagdo do Comité de Gestdo da Carteira
de Investimento e do Comité de Compliance da ATIVOS.

7.5. Fatores de Risco

7.5.1. Risco de Crédito

Para os recursos oriundos das Administradoras RODOBENS, ndo se admitem fundos que
possam comprar titulos de crédito privado. Os fundos objeto de investimento pelas
Administradoras RODOBENS podem somente investir em: Titulos Publicos Federais e
Operagoes Compromissadas sobre Titulos Publicos Federais, ou em outros Fundos que
respeitem integralmente essas restrigoes.

No caso de recursos oriundos de Administradoras que nao sejam 100% controladas pela
Rodobens, é permitido o investimento em fundos que admitam crédito privado, desde que
em conformidade com as determinagdes da Resolugdo BCB 285/2023.

7.5.2. Risco de Mercado

O fator de risco de mercado preponderante em todos os fundos objeto de investimento da
ATIVOS deve ser a taxa DI.

Admitem-se exposicdes residuais (total <5%) em: taxas prefixadas, IPCA e cupom de
IPCA.
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Sdo absolutamente vedadas exposicbes em moeda estrangeira, renda variavel ou
qualquer outro fator de risco de mercado que nao esteja explicitamente permitido nesta
politica.

7.5.3. Risco de Liquidez

A ATIVOS reconhece que o mercado financeiro brasileiro oferece ampla liquidez para a
negociacdo de Titulos Publicos Federais. Ndo deve, portanto, haver risco de liquidez
relevante para um portfdélio composto 100% por TPF.

N3o obstante, cada Administradora pode deter, no maximo, 20% do Patrimonio Liquido
de cada Fundo. (Caso o Fundo invista seus recursos em outro(s) fundo(s), deve-se
considerar o PL combinado para calculo do percentual maximo de investimento).

7.6. Derivativos

Sdo permitidos somente visando a protecdo do ativo (troca do fator de risco do ativo pela
Taxa DI). Nao é admitida alavancagem.

8. RESPONSABILIDADES

8.1. Equipe da Ativos
. Controle diario de todas as aplicagdbes e resgates, para todas as
Administradoras.
o Acompanhamento diario das rentabilidades dos fundos.
o Elaboracdo de relatdrio mensal, contendo: rentabilidade dos Fundos e volume
aplicado.
o Avaliar a conformidade dos Fundos com as restricdes desta Politica.
8.2. Comité de Gestao da Carteira de Investimentos
o Promover reunido mensal para acompanhamento dos investimentos.
o Avaliar a performance dos gestores.
o Incluir (ou excluir) novos gestores e Fundos para investimento pela ATIVOS.
8.3. Comité de Compliance
o Verificar a aderéncia dos investimentos a esta Politica.
o Promover auditoria interna em caso de inconsisténcias de informagao.
9. DISPOSICAO FINAL

Esta Politica é disponibilizada a todos os colaboradores da organizagdo, através do
sistema de gestdao de normativos internos. A aprovacgao desta Politica devera ser realizada
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pela Diretoria responsavel. Em caso de dividas, entre em contato com a Area de

Seguranca da Informacao.

10. PENALIDADES

O cumprimento desta Politica é exigido de todos os colaboradores da Rodobens e
empresas controladas, constituindo em violagdo a ndao observéncia aos preceitos nele
descritos, podendo acarretar a aplicacdo de medidas disciplinares, previstas no Codigo de

Conduta Etica.
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