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1. INTRODUCAO

A Ativos é uma sociedade que tem por objetivo social o exercicio da administracdao de

carteira de valores mobiliarios, sendo uma subsidiaria do Banco Rodobens S.A., instituicao

financeira que detém 99,9% do seu capital social, o qual integra importante grupo

empresarial brasileiro denominado “Empresas Rodobens”.

2. OBIJETIVO

O objetivo desta politica é estabelecer as normas e procedimentos adotados na gestdo de

riscos, observando-se as melhores praticas de mercado, para garantir total controle e

eficiéncia na conducgdo do negocio, de modo que atenda todos os aspectos regulatorios e

respeito ao interesse de seus clientes, incluindo:

e Minimizar os riscos aos quais a Ativos estd exposta;
e Disseminar e fortalecer a cultura de controles internos e de gerenciamento de riscos

da Ativos; e

e Permitir a adequacdo da Ativos aos normativos emanados pelos 6rgdos de
regulacdo e controle.

3. ABRANGENCIA

O presente documento aplica-se a todas as diretorias e a drea de gestdo.

4. REFERENCIAS

Cédigo de Etica Rodobens

5. BASE REGULATORIA

e RESOLUCAO CVM No. 21, DE FEVEREIRO DE 2021
DispGe sobre o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores

mobiliarios.

e CIRCULAR BCB N° 3432, DE 3 DE FEVEREIRO DE 2009

Dispde sobre a constituicdo e o funcionamento de grupos de consorcio.
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e RESOLUGCAO BCB N° 4,557, DE 23 DE FEVEREIRO DE 2017
Dispde sobre a estrutura de gerenciamento de riscos, a estrutura de gerenciamento
de capital e a politica de divulgacdo de informacgdes

6. DEFINICOES

CVM Comissdo de Valores Mobiliarios
BACEN Banco Central do Brasil

7. DIRETRIZES

7.1.Gerenciamento de Riscos

A gestdo de riscos é considerada um instrumento essencial para tomada de decisdo, para
o acompanhamento do desempenho dos negdcios, para a geracdo de valor a instituicdo e
aos acionistas, com a definicdo de estratégias e objetivos para atingir o equilibrio entre as
metas de crescimento orgamentarias, o retorno de investimentos e os riscos associados ao
negoécio.

7.2.Estrutura de Gerenciamento de Riscos

7.2.1. Ativos

A estrutura de gerenciamento de riscos da Ativos atende as regulamentagbes da CVM,
BACEN e demais 6rgdos reguladores e esta habilitada para medir, monitorar e mitigar a
exposicdo aos riscos, sendo compativel com a natureza e a complexidade de suas
operacoes.

7.2.2. Gestdao Integrada de Riscos

A Ativos adota as melhores praticas em governanga corporativa, que asseguram a
transparéncia de gestdo, equilibrio e ética para atingir seus objetivos estratégicos com
base nos principios do grupo, pulveriza os riscos definindo niveis aceitaveis que deseja
incorrer e estabelece controles para identificacdo, mensuracao, mitigacao,
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acompanhamento e reporte.

A estrutura para GIR (Gestdo Integrada de Riscos), que trata a resolucdao 4557/17, avalia
propostas de alteracdo de Apetite a Risco passando pela seguinte hierarquia na instituicdo:

Conselho de
Administracdo

Comité de Financas,
Riscos e Auditoria

Diretor
Presidente

CRO

Riscos

As atribuigOes e responsabilidades definidas para os niveis de hierarquia estdo contidas na
POL 26 - Gestao Integrada de Riscos.

Os limites quanto a aplicacdo dos recursos devem seguir a circular 3432/09, “capitulo II -
Da Aplicacao dos recursos do grupo”, este tem alteragdes definidas pela circular 3936/19,
tais normativos limitam a gestao a fazer aplicacdes de baixo risco e alta liquidez.

7.3.Risco de Mercado

7.3.1. Definigcao

De acordo com a Resolugao n°® 4557/17 do Banco Central do Brasil, Risco de Mercado é a
possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos valores de mercado de
instrumentos detidos pela instituicdo. O que inclui o risco da variacao das taxas de juros e
dos precos de agdes, para os instrumentos classificados na carteira de negociacao; e o
risco da variacdo cambial e dos precos de mercadorias (commodities), para os

instrumentos classificados na carteira de negociacdo ou na carteira bancaria.
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O Risco de Mercado esta associado as variagdes dos valores dos ativos que integram ou
gue venham a integrar a carteira do cliente. O que determina esse risco sao as flutuagdes
de precos e cotacdes nos mercados de cambio, juros e bolsas de valores. Dentre os fatores
que afetam este mercado, destacam-se os fatores econO6micos gerais, nacionais e
internacionais, tais como ciclos econdmicos, politica econdmica, situacdo econOGmico-
financeira das empresas emissoras de acles e titulos e outros. Na hipotese de queda do
valor dos ativos que compdem a carteira, o patrimoénio do cliente pode sofrer perdas,

dependendo do momento em que o cliente se desfaca dos ativos.

As principais funcdes do gerenciamento de Risco de Mercado sao:

e Identificar, medir, controlar e analisar os riscos de mercado, assegurando que 0s
riscos assumidos estejam de acordo com a disposicao ao risco de mercado no qual
a Ativos esta sujeita; e

e Conhecer, analisar, controlar e reportar de forma continuada a situacao, evolucao

e tendéncias das posicoes de risco de mercado e dos resultados.

A Ativos alerta com frequéncia sobre os riscos de oscilacdo de preco e de eventuais perdas

do valor principal inerentes ao mercado de titulos e valores mobiliarios.

7.4.RISCO DE LIQUIDEZ

7.4.1. Definigcao

De acordo com a Resolugdo n° 4.557/17 do Banco Central do Brasil, define-se risco de

liguidez como:

I - A possibilidade de a instituicao ndo ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigacOes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, incluindo as decorrentes
de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operacdes diarias e sem incorrer em

perdas significativas; e
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IT - A possibilidade de a instituicdo ndo conseguir negociar a preco de mercado uma
posicao, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente

transacionado ou em razao de alguma descontinuidade no mercado.

E o risco relacionado & falta de demanda (compradores interessados) pelos ativos que
compdem a carteira. Essa auséncia de interesse pode estar relacionada diretamente ao
ativo (comum a agdes de empresas de porte menor, ou alvo da divulgagdo de um fato
negativo em que estejam supostamente envolvidas) ou por fatores especificos do mercado

em que este ativo é negociado.

Quando este risco € verificado, o cliente podera encontrar dificuldades para converter seus
ativos em reservas (caixa), ficando impedido de atender as suas eventuais necessidades,
ou ser obrigado a sair dos investimentos oferecendo descontos nos pregos, tendo que arcar

com perdas financeiras.

Em relacao ao controle de liquidez dos ativos investidos pelas carteiras geridas pela Ativos,

tal controle é realizado por tipo de ativo, com base nas seguintes diretrizes:

a) Para Fundos de investimento o perfil de risco deve atender a Resolugao do Banco
Central do Brasil n® 3432/09, Capitulo II - Aplicagdo dos recursos do grupo;

b) Quando ndo aplicados em “a)”, limitarem-se a titulos publicos.

7.5.RISCO DE CREDITO

7.5.1. Definicao

De acordo com a Resolugdo n° 4.557/17 do Banco Central do Brasil, Risco de Crédito é a
possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao: ndo cumprimento pela contraparte
de suas obrigagdes nos termos pactuados; nao cumprimento pela contraparte de suas
obrigacdes nos termos pactuados; desvalorizagdo, reducdo de remuneracdes e ganhos
esperados em instrumento financeiro decorrentes da deterioracdo da qualidade crediticia

da contraparte, do interveniente ou do instrumento mitigador; reestruturacdao de
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instrumentos financeiros; ou custos de recuperacao de exposicdes caracterizadas como

ativos problematicos.

A definicdo de risco de crédito compreende, entre outros aspectos:

I. atraso no pagamento de juros ou do valor principal por parte dos emissores dos

titulos que compdem a carteira do investidor;

I1.

capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional, no caso de titulos publicos

federais;

III. capacidade de solvéncia (honrar o compromisso de pagamento) da empresa

emissora do titulo,

promissorias).

Para o gerenciamento do risco de crédito, a Ativos adota a seguinte metodologia:

Investimento;

Elaboragdo de relatdrios internos €;

Monitoramento.

7.6.RISCO OPERACIONAL

7.6.1. Definicao

no caso de titulos privados (ex.

Analise do ativo / regulamento do fundo de investimento;

debéntures e notas

Aprovacdao da aquisicdo do ativo / fundo de investimento pelo Comité de

Define-se como risco operacional a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de

falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas ou de eventos

externos.

Aliado aos riscos operacionais citados inclui o risco legal associado a inadequacgdo ou

deficiéncias em contratos firmados pela Ativos, bem como sancgbes em razdo de

descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes por danos a terceiros decorrentes

das atividades desenvolvidas pela Ativos.
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7.6.2. Eventos de Risco Operacional

Os eventos de risco operacional sdo agrupados em oito niveis:

Fraude interna;

Fraude externa;

Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;

Danos a ativos fisicos préprios ou em uso pela instituicao;

Interrupcdo das atividades da instituicao;

Falhas em sistemas, processos ou infraestrutura de tecnologia da informacao (TI);
Falhas na execugdo, no cumprimento de prazos ou no gerenciamento das atividades

na instituicao.

A Ativos aplicara a seguinte metodologia para a identificagdo, a mensuragdo e o

monitoramento do risco operacional:

Identificagao e avaliagao da criticidade dos eventos de riscos operacionais;

Planos de acdao decorrente de acdo voluntaria dos gestores ou resultante da
avaliacao da efetividade dos controles internos implantados nos processos para
mitigar os riscos, sempre que esta avaliacdo apresentar resultados abaixo do
padrao esperado;

Avaliagao e testes de controle dos sistemas da estrutura de gerenciamento de risco
operacional;

Revisar periodicamente a estrutura de gestdo do risco operacional, adequando-a
quando necessario;

Assegurar que todos os niveis hierarquicos devem entender suas responsabilidades
com relacdo a gestdo do risco operacional em suas atividades;

Assegurar que novos produtos, servicos, processos e sistemas, antes de serem
lancados ou implementados, tenham os seus riscos operacionais identificados e
avaliados;

Estabelecer os principios corporativos de como este deve ser identificado,
mensurado, avaliado, monitorado e gerenciado, definindo claramente papéis e

responsabilidades;
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e Prever planos de contingéncia e de continuidade de negdcios para garantir sua

capacidade de operar e minimizar suas perdas na eventualidade de interrupgdes

drasticas de suas atividades;

e Automatizacao/Sistematizacao dos processos, melhora nos sistemas de tecnologia

da informacdo e backup das operacdes.

¢ Reportes de ocorréncias de eventos de riscos e os valores de perdas operacionais

sdo reportadas semestralmente a Diretoria da Ativos.

7.7.RISCO DE CONCENTRAGAO

7.8.Definicao

O risco de concentracao, entendido como a possibilidade de perdas associadas a exposicdes

significativas:

7.9.Limite de Concentracao

Para cada Carteira Administrada pela Ativos o limite maximo de concentracao é de 20%

do Patriménio Liquido em cada fundo investido.

O acompanhamento do % de concentragdo deve ser mensal, através do controle gerencial

do saldo individualizado das Carteiras Administradas x Patrimonio Liquido dos Fundos,

emitido mensalmente pela area administrativa.

Caso o limite de 20% for excedido, o Diretor de Gestdo devera efetuar o enquadramento

em até 03 dias uteis, contados da data da identificagdo.

7.10.

Regras Gerais de Controle de Riscos

O monitoramento dos critérios de controle, dos limites de risco de mercado e de liquidez,

das regras de enquadramento de carteira e de concentragdo de ativos devera observar as
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definicbes estabelecidas nos contratos de administracdo de carteira de titulos e valores

mobilidrios ou regulamentos, individualmente.

8. RESPONSABILIDADES

E atribuido ao Comité de Gestdo de Risco o monitoramento, execucdo e verificacdo do
cumprimento da politica de gerenciamento de risco, bem como informar imediatamente ao
Diretor responsavel pela gestdo de carteiras casos de desacordo com a Politica de

Investimento contratada com os clientes.

O Diretor de Gestdo de Risco deve exercer as suas funcées com independéncia e ndo pode
atuar em fungdes relacionadas a administracdo de carteiras de valores mobiliarios, a
intermediacdo e distribuicdo ou a consultoria de valores mobilidrios, ou em qualquer

atividade que limite a sua independéncia, na Ativos ou fora dela.

O Diretor de Gestdo de Risco é responsavel por desenvolver, aprimorar e implementar as
metodologias e procedimentos utilizados pela gestora, a fim de garantir que os processos

sejam aderentes a legislagao vigente.

Cabera ao Diretor de Gestdo de Risco assegurar que as informacodes relativas as carteiras
de valores mobiliarios sob a gestdao da Ativos ndo assegurem ou sugiram a isengao de risco

para os investidores.

Cabera ao Comité de Gestdo de Risco desenvolver relatérios (didrios, semanais e mensais)
para controle, monitoramento, mensuragdao e ajuste permanente de risco. Referidos
relatérios deverdo ser entregues ao Diretor de Gestdo de Risco e ao Diretor responsavel

pela Gestdo de Carteira de Valores Mobiliarios.

Todos os, administradores, empregados e colaboradores, na data do inicio do seu vinculo

com a Ativos, deverdo receber copia desta Politica e assinar o Termo de Adesdo (Anexo I).

Ao assinar o Termo de Adesdao (Anexo I), os colaboradores e Diretores, assumem o
compromisso de zelar pelo cumprimento das regras e principios estabelecidos nesta

Politica.
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9. CONSIDERAGCOES FINAIS

Esta Politica sera revisada no minimo anualmente, com o intuito de aprimorar controles e
processos internos, ou sempre que a diretoria responsavel pela gestdo de riscos entender

relevante e estara disponivel para consulta no site da Ativos.

10. PENALIDADES

O cumprimento de todas os documentos publicados é exigido de todos os Colaboradores
da Companhia constituindo-se em violacao a ndo observancia aos preceitos nelas descritos,

podendo acarretar a aplicacdo de medidas disciplinares conforme o codigo de ética.

11. QUADRO DE REVISAO

Controle de Revisoes:
Revisao Data Area Motivo da Revisao
5 29/06/2023 Compliance Revisao do documento
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12. TERMO DE ADESAO

ANEXO I - MODELO DE TERMO DE ADESAO

TERMO DE ADESAO A POLITICA DE GESTAO DE RISCOS DA ATIVOS - ADMINISTRAGCAO
DE CARTEIRA DE VALORES MOBILIARIOS LTDA

Eu, [nome], [qualificacdo], declaro que tomei conhecimento dos termos e condicdes da

Politica de Politica de Gestdo de Riscos da Ativos - Administracdo de Carteira de Valores

Mobilidrios Ltda. (“Politica” e “Ativos”), por meio de treinamento realizado em [e] de [e]

de [e] na sede da Ativos, tendo, ao final, recebido uma cépia da Politica. Subscrevendo o

presente formalizo a minha adesao a presente Politica, comprometendo-me a cumprir com

todos os seus termos e condicGes, adotando, nas situacGes de duvida, a posigdo mais

conservadora possivel, submetendo as duvidas a respeito do cumprimento da Politica e da

legislagdo e regulamentagdao em vigor ao Diretor responsavel pelo Compliance da Ativos.

Barueri, [e] de [e] de [e].

[e]

Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG:
RG:
CPF:
CPF:
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